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דיני תאגידים/ פרופ' הדרה בר-מור
עו"ד רונן מנשה
תשע"ח - שנה ב' בוקר 

דף הוראה מס' 11 
הון חברה (ג') 

1. שינויים במבנה ההון 

1.1 כוח החברה לשנות את ההון - סעיפים 286, 287 לחוק - סמכויות האסיפה הכללית (סעיף 57(6)).
איסור הפחתת הון
1.2 הגדלת הון:

הגדלת הון באמצעות הקציית מניות חדשות:

667/76 גליקמן נ' ברקאי, פ"ד לב(2) 281 - הגדלה והנפקה בערך ריאלי מול ערך נקוב.

זכות קדימה לבעלי המניות בהנפקה חדשה (זכות מצרנות): סעיף 290 לחוק.
1.3 דילול: חלק יחסי של בעל מניה, ודילול ערך המניה. 

2. עקרון שמירת ההון:

כל חלוקת עושר והחזר השקעה לבעלי מניות חייבת להתבצע על פי כללי החוק. בכך נוצרת "כרית בטחון" לנושים וגם לבעלי המניות.
2.1 עקרון שמירת ההון בשלב ההנפקה שמתמקד בעיקר באיסור על הפחתת הון:
1. הנפקת מניות הטבה והמגבלות בצידה
2. הנפקת מניות בניכיון והמגבלות בצידה
3. הקצאת מניות שלא תמורת מזומנים
4. הנפקת ניירות ערך בני פדיון
5. הקצאת מניות בחברה ציבורית שהוצעו שלא לציבור  - תקנות ניירות ערך (הקצאת ניירות ערך בחברה רשומה שהוצעו שלא לציבור), תשנ"ב-1992

עקרון שמירת ההון בשלב החלוקה
2.2 חלוקה: הגדרת חלוקה - מתן דיבידנד או התחייבות לתיתו, במישרין או בעקיפין, וכן רכישה.

חלוקה ← החזר השקעה ← כולל חלוקת דיבידנד ←כולל רכישה

דיבידנד מוגדר ככל נכס הניתן על ידי החברה לבעל מניה מכוח זכותו כבעל מניה, בין במזומן ובין בכל דרך אחרת, לרבות העברה ללא תמורה שוות ערך ולמעט מניות הטבה.

מהו "מתן דיבידנד או התחייבות לתיתו בעקיפין" - האם כל עסקה שיש בה הטבה לבעל המניות היא דיבידנד?

"נוסחת החלוקה":

א. מהותה של חלוקה

ב. תוכנה של חלוקה

ג. גבולותיה של חלוקה מותרת

ד. הגדרת הסנקציות לביצוע חלוקה אסורה
פר"ק (מרכז) 29889-03-10 איטונג תעשיות בע"מ נ' משרד המשפטים, רשם החברות (פורסם בנבו)

2.3  רכישה מוגדרת כרכישה או מתן מימון לרכישה, במישרין או בעקיפין, בידי חברה או בידי חברה בת שלה או בידי תאגיד אחר בשליטתה, של מניות החברה או של ניירות ערך שניתן להמירם למניות החברה או שניתן לממשם במניות החברה, ולרבות התחייבות לעשיית כל אחד מאלה.

2.3.1 רכישה בידי מי?

1. החברה ב. חברה בת ג. תאגיד אחר בשליטתה.

2.3.2 מימון רכישה מהו?

1. מימון של רכישת מניות

2. מימון לרכישת מניות

2.3.3 תוצאות חלוקה בדרך רכישה

סעיפים 308, 309 (ב), 369. 

2.4 חלוקה אסורה

אם בוצעה חלוקה אסורה - בעלת השלכות בשני מישורים:

1. תוקף פעולת החלוקה - סעיף 310: חובת השבה על בעל מניות

2. במישור האחריות - סעיף 311.
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